2053 NET-SIFIR HEDEFIICIN
FOSIL FINANSMANINDAN CIKIS:

SIMDI!




Sanayi Devriminden bu yana Dunya'nin ortalama yuzey sicakligindaki artisi, yuzyil sonu itibariyla 1,5°C ile sinirlama ana hedefi altinda
Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi'ne taraf 197 Ulkeden 192'sini bir araya getiren Paris Anlasmasi'na onay veren
son ulke Turkiye oldu. Turkiye Paris Anlasmasini onaylarken, 2053 yilina kadar net-sifir emisyon hedefini de kamuoyu ile paylasarak
iddiali bir aciklamaya imza atti. Karbon yakalama potansiyeline sahip dogal yutak alanlarin ve teknolojik yutaklarin kapasitesi ile
atmosfere salinan seragazi hacminin esitlenmesini ifade eden bu hedef, Turkiye'nin en guncel dogal yutak hacmi goz onunde
bulunduruldugunda 2053 yili itibariyla 80 milyon ton (Mt) CO, esdegeri seragazi salmasi anlamina geliyor. 2019 TUIK verilerine gore
Turkiye'nin yillik seragazi emisyon seviyesinin 506 Mt CO, esdegeri oldugu goz onunde bulunduruldugunda net-sifir hedefinin ne

denliiddiali bir hedef oldugu da ortaya ¢ikiyor.

Seragazi emisyonlarinin yillar icerisindeki seyri
ekonomik aktivite ile yuksek oranda iliskilidir. Ulusal
ve kuresel ekonomik krizlerin etkileriyle birlikte
(1994 ve 2001 Turkiye Ekonomik Krizleri ve 2008
Kudresel Ekonomi Krizi) yillik seragazi emisyon
hacminin dustugu gorulmektedir. (Sekil 1) Ancak, bu
dusus, ozellikle 2001-2008 doneminde yerini,
Turkiye'nin ekonomik buyumesine paralel olarak
daha yuksek ivmeli bir yukselise birakmistir. 1990
yiindan bu yana bakildiginda Turkiye seragazi
emisyonundaki artis %130 seviyesindedir. Oysa ki
net-sifir hedefi kalici bir emisyon azaltim patikasini
ongormekte, ekonomik aktivite ve emisyonlar
arasindaki baglantiyl kiracak kokten bir sanayi
donusumune ihtiyag duymaktadir.
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Sekil 1: Tdrkiye toplam seragazi emisyonlarinin gelisimi (milyon ton) ve degisimi (%) (1990-2019)
Kaynak: TUIK
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Sektor bazinda Turkiye'nin
seragazl emisyon profiline
bakilacak olursa, 2019 yili
itibariyle %72 ile en buyuk
payin enerji sektorune ait
oldugu gorulmektedir. (Sekil 2)
Enerji kaynakli emisyonlari
sirasiyla %14 ile tarim, %11 ile
endustriyeliglemler ve Urin
kullanimi ve %3 ile atik kaynakli
emisyonlar takip etmektedir.
Yillar igerisindeki gelisim
degerlendirildiginde enerji
sektorinde 1990 yilindan bu
yana yasanan %160'lik emisyon
artisi Turkiye'nin toplam
emisyon artig hizinin Ustinde
kaldigl goze carpmaktadir.
(Sekil 3) Boylelikle enerji
sektorunun toplam emisyonlar
icindeki pay1 %64'ten %72'ye
yUkselmistir.
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Sekil 2 Tlrkiye'de sektérlere gore seragazi emisyonlarinin dagilimi (1990 ve 2019)
Kaynak: TUIK
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Sekil 3 Turkiye'de toplam seragazi emisyonlarinin sektérlere gére gelisimi (milyon ton) (1990-2019)
Kaynak: TUIK



Ekonomik faaliyet seviyesi ile seragazi emisyonlari arasindaki guc¢lu
iliskinin kalicr olarak kirilamadigi bir kiresel duzenicerisinde, 1990
yilindan bu yana en derin emisyon dususu 2008-2009 kuresel
finansal krizzamaninda yasanmistir. (Sekil 4) Yillik emisyon
seviyesinde yaklasik olarak %1'lik bir dustse neden olan bu kriz,
2019 yilinda karsilastigimiz ve henuz tam anlamiyla geride
birakamadigimiz COVID-19 etkisinin oldukga altindadir. 1929
yilindaki Buyuk Buhranla karsilastirilabilecek seviyede bir
ekonomik krize neden olan COVID-19 nedeniyle enerji talebinde
yasanan %4'lUk bir dususle birlikte, enerji kaynakli CO,
emisyonlarindaki dUsusun %6'ya vardigr hesaplanmaktadir.! Yuzyil
ortasiitibariyla net-sifir hedefine erisilebilmesiigin emisyonlarda

anmasi gerektigi
len ve kalic
jaciktir:
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1.https://'www.iea.org/articles/global-energy-review-co2-emissions-in-2020

Sekil 4 Kuresel seragazi emisyonlarinin gelisimi (kt CO, esdeger) (1970-2018)
Kaynak: Dinya Bankasi



Paris Anlagmasi ve ozellikle Buglnen ge Pandeminin 3 Boylelikle 2015 yilindan bu
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Ancak bu donusum henuz iklim hedeflerini yakalayacak hizda
Jinping'in kuresel komur finansmaninda dnemli bir rol oynayan
aciklamaslyla® birlikte hizlanmasi be dunyada o
zorlagtirmaktadir.
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2. https://www.climatepolicyinitiative.org/publication/private-financial-institutions-commi
3. https.//ieefa.org/finance-leaving-thermal-coal/

4. Enerji Ekonomisi ve Finansal Analiz Enstitlsi (IEEFA) tarafindan yapilan ¢alismada varlik yonetic
bulundurmasi durumunda; banka, sigorta ve reastrans sirketleriise toplam varliklari 10 milyar ABD dola
5. https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-58649550
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Finansal akimlardaki donusumde bir yandan iklim hedefleri kaynakl dizenlemeler etkili olurken, diger taraftan piyasalardaki gerceklesmeler de

rol oynamaktadir. Calismalar, fosil yakit Ureten ve/veya fosil yakitlarla ilgili sirketlerdeki hisselerin degerinin son on yilda 123 milyar dolar duserek,

kiresel hisse senedi endeksinden %52 daha dusuk performans gosterdigine isaret etmektedir® Buna karsilik, uzun donemli bir perspektiften

degerlendirildiginde, tum portfoylerde yenilenebilir enerji yatirmlarinin, fosil yakita gore daha dusuk volatilite ile daha yuksek toplam getiri

sagladigi raporlanmaktadir’

Hali hazirdaiklim degisikligi konusunda artmakta olan farkindaligin yatirnimei risk algisini gittikge daha fazla etkiledigi® bir ortamda, kiresel net-sifir
girisimlerinin ve uluslararasi anlagsma gergevelerinin de katkisiyla finansal akimlarda donusim yasanirken, son donemde deneyimlenen enerji
fiyatlarindaki asiri dalgalanma, sektorun benzer riskler karsisindaki kirilganhgini da gozler onune sermistir. Turkiye gibi fosil yakit kullaniminda

yuksek oranda ithalata bagimli bir Ulke agisindan bu tipte dalgalanmalar ciddi bir istikrarsizlik unsuru olarak degerlendirilmektedir.

Turkiye'yikuresel iklimrejiminde guncel bir noktaya tasiyan 2053 net-sifir hedefiile uyumlu patikaninilk adimi, seragazi emisyonlarinda en yuksek
sorumluluga sahip olan enerji sektorinde komur oncelikli olmak Uzere tUum fosil yakitlardan cikilmasidir. Degisen piyasa dinamikleri 1siginda
yatirmcisi igin de karsilasilan yuksek riske ragmen daha dusuk getiri anlamina gelen bu varliklardan ¢ikis, acil olarak saglanmalidir. S6z konusu
kaynaklarin fosil yakitlar yerine iklim hedefleriyle uyumlu alanlarda kullaniimasi finansal olarak daha anlamli bir secenegi ifade ederken, TUrkiye'nin
dusuk karbonlu kalkinma hedefini destekleyecek ve daha rekabetgi bir sanayi altyapisinin gelistiriimesine katki saglayacak tutarli bir finansman
stratejisini de saglamis olacaktir.

6. https://carbontracker.org/reports/a-tale-of-two-share-issues/
7. https://iea.blob.core.windows.net/assets/ef1d6b50-66a6-478c-990e-ee227e2dd8%b/Clean_Energy_Investing_-_Global_Comparison_of_Investment_Returns.pdf
8. https://www3.weforum.org/docs/WEF_The_Global_Risks_Report_2021.pdf



